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. Kamp ta’ applikazzjoni
Min?

1. Dawn il-Linji Gwida japplikaw ghall-awtoritajiet kompetenti kif iddefiniti fil-punt (7) tal-
Artikolu 2 tas-CCPRRR u ghas-CCPs awtorizzati skont I-Artikolu 14 tal-EMIR.

Xiex?

2. Dawn il-Linji Gwida japplikaw fir-rigward tal-Artikolu 9(5) tas-CCPRRR, li jobbliga lill-
ESMA sabiex tispecifika I-lista minima ta’ indikaturi kwalitattivi u kwantitattivi msemmija
fl-Artikolu 9(3) tas-CCPRRR li ghandhom jigu inkluzi fil-pjanijiet ta’ rkupru tas-CCP.
Dawn il-Linji Gwida japplikaw ukoll fir-rigward tal-Artikolu 9(4) tas-CCPRRR, peress li
jipprovdu gwida dwar |-integrazzjoni tal-indikaturi tal-pjan ta’ rkupru tas-CCP fi hdan is-
sistema ta’ monitoragg tas-CCP.

3. Dawn il-Linji Gwida ghandhom jingraw flimkien mal-linji gwida tal-ESMA dwar ix-xenarji
tal-pjan ta’ rkupru tas-CCP (ESMA ESMA91-372-1701).

Meta?

4. Dawn il-Linji Gwida japplikaw minn xahrejn wara d-data tal-pubblikazzjoni fuq is-sit web
tal-ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Unjoni Ewropea.
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Referenzi legizlattivi, tagsiriet u definizzjonijiet

Referenzi legizlattivi

CCPRRR

EMIR

Ir-Regolament ESMA

Ir-Regolament ta
Delega 152/2013

Ir-Regolament ta
Delega 153/2013

1GU L 22, 22.1.2021, p. 1-102
2GU L 201, 27.7.2012, p.1

3 (U L 331, 15.12.2010, p. 84
4GU L 52, 23.2.2013, p. 37
5GU L 52, 23.2.2013, p. 41

Ir-Regolament (UE) 2021/23 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tas-16 ta’ Dicembru 2020 dwar gafas ghall-irkupru u
r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet Centrali u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, (UE)
Nru 600/2014, (UE) Nru 806/2014 u (UE) 2015/2365 u d-
Direttivi 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2007/36/KE, 2014/59/UE
u (UE) 2017/1132:

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ~ tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati  OTC,
kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet?

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE?

Ir-Regolament  ta Delega tal-Kummissjoni  (UE)
Nru 152/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 dwar rekwiziti
kapitali ghall-kontropartijiet centrali

Ir-Regolament  ta Delega  tal-Kummissjoni  (UE)
Nru 153/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 dwar rekwiziti ghall-
kontropartijiet ¢entralis
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Tagsiriet
BAU Business as Usual
BERS [I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
CCP Kontroparti Centrali
ESMA L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
FMIs Infrastrutturi tas-Suq Finanzjarju
KE [I-Kummissjoni Ewropea
SESF Sistema Ewropea ta’ Supervizjoni Finanzjarja
UE L-Unjoni Ewropea
ZEE Zona Ekonomika Ewropea

Definizzjonijiet

5. Sakemm mhux specifikat mod iehor, it-termini uzati fdawn il-linji gwida ghandhom I-istess
tifsira bhal fis-CCPRRR, fl-EMIR u fir-Regolamenti ta’ Delega 152/2013 u 153/2013.
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1. Skop

6. Dawn il-Linji Gwida huma bbazati fuq I-Artikolu 9(5) tas-CCPRRR u nhargu fkonformita
mal-Artikolu 16 tar-Regolament tal-ESMA. L-objettivi ta’ dawn il-Linji Gwida huma li jigu
stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, efficjenti u effettivi fi hdan is-SESF u i tigi
zgurata l-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tal-Artikolu 9(3) tas-CCPRRR.
B’mod partikolari, ghandhom I-ghan li jispecifikaw il-lista minima ta’ indikaturi kwalitattivi
u kwantitattivi li ghandhom jigu inkluzi fil-pjanijiet ta’ rkupru tas-CCP. Tali indikaturi
ghandhom jigu evalwati mill-awtoritajiet kompetenti bhala parti mill-evalwazzjoni
taghhom ta’ pjanijiet ta’ rkupru kif stipulat fl-Artikolu 10 tas-CCPRRR u f’konformita
mieghu.

7. L-objettiv tal-preparazzjoni ta’ sett ta’ indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru huwa li jigi ddefinit
sett ta’ skattaturi li ghandhom jintuzaw minn kull CCP sabiex jigu ddefiniti I-punti li fihom
ghandha tiddeciedi tihux azzjoni skont il-pjan ta’ rkupru taghha jew le, u li jigi
ddeterminat liema azzjonijiet jew mizuri partikolari inkluzi fil-pjan ta’ rkupru jistghu
jittiehdu, fkonformita mal-kundizzjonijiet u r-rekwiziti stabbiliti fis-CCPRRR.

8. Barra minn hekk, skont I-Artikolu 16(1) tar-Regolament tal-ESMA, I-ESMA tista’ tohrog
linji gwida bl-ghan li jigu stabbiliti prattiki supervizorji konsistenti, efficjenti u effettivi fi
hdan is-SESF, u sabiex tigi zgurata I-applikazzjoni komuni, uniformi u konsistenti tad-
dritt tal-Unjoni. B'dan I-ghan, il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dawn il-linji gwida jigi estiz lil
hinn mill-kamp ta’ applikazzjoni stabbilit mill-Artikolu 9(5) tas-CCPRRR, bl-
introduzzjoni tal-Linja Gwida 4 li tkopri I-integrazzjoni tal-indikaturi tal-pjan ta’ rkupru
tas-CCP mas-sistema ta’ monitoragg tas-CCP. L-iskop ta’ din il-gwida huwa li tizgura
I-monitoragg tat-tipi u s-sorsi rilevanti kollha ta’ riskju u Il-integrazzjoni taghhom fis-
sistema ta’ monitoragg, peress li dawn huma passi necessarji sabiex jigi zgurat Ii |-
indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru huma generalment effettivi.
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V. Obbligi ta’ konformita u rapportar

Status tal-Linji Gwida

9. Fkonformita mal-Artikolu 16(3) tar-Regolament tal-ESMA, |-awtoritajiet kompetenti u s-
CCPs ghandhom jaghmlu kull sforz biex jikkonformaw ma’ dawn il-Linji Gwida.

10. L-awtoritajiet kompetenti |i ghalihom japplikaw dawn il-linji gwida ghandhom
jikkonformaw billi jinkorporawhom fl-oqgfsa legali u/jew supervizorji nazzjonali taghhom
kif xieraq, inkluz fejn Linji Gwida partikolari huma intizi primarjament ghas-CCPs. F'dan
il-kaz, l-awtoritajiet kompetenti, permezz tas-supervizjoni taghhom, ghandhom jizguraw
li s-CCPs jikkonformaw mal-Linji Gwida.

Obbligi ta’ rapportar

11. Fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-Linji Gwida fuq is-sit web tal-ESMA bil-
lingwi uffi¢jali kollha tal-UE, I-awtoritajiet kompetenti li ghalihom japplikaw dawn il-Linji
Gwida ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA jekk dawn (i) humiex konformi, (iij) mhumiex
konformi, izda ghandhom I-intenzjoni li jikkonformaw, jew (iii) ma jikkonformawx u li
m’ghandhomx il-hsieb li jikkonformaw mal-Linji Gwida.

12. F’kaz ta’ nugqas ta’ konformita, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw ukoll
lill-ESMA, fi zmien xahrejn mid-data tal-pubblikazzjoni tal-linji gwida fuq is-sit web tal-
ESMA fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-UE bir-ragunijiet taghhom ghan-nuqgas ta’ konformita
mal-Linji Gwida.

13. Huwa disponibbli mudell ghan-notifiki fuq is-sit web tal-ESMA. Ladarba jimtela I-mudell,
dan ghandu jigi trazmess lill-ESMA.

14. Is-CCPs li ghalihom japplikaw dawn il-Linji Gwida ghandhom jirrapportaw lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom, b’mod ¢ar u dettaljat, jekk jikkonformawx ma’ dawn il-Linji Gwida.
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V. Linji Gwida dwar I-indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP

Linja Gwida 1: Indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP mhux
awtomatici

15. L-iskattar ta’ indikatur ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP ghandu jkun event li jehtieg |-
attenzjoni tal-manigment superjuri jew tal-Bord tas-CCP sabiex jibdew jikkunsidraw u
jiddeciedu, kaz b’kaz, jenhdux azzjoni skont il-pjan ta’ rkupru tas-CCP, u jiddeterminaw
liema mizuri ta’ rkupru partikolari jistghu jittiehdu, skont il-kundizzjonijiet u r-rekwiziti
stabbiliti fis-CCPRRR. L-iskattar ta’ indikatur ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP, ghalhekk, ma
ghandux jinftiechem bhala event li jiggenera reazzjoni awtomatika.

Linja Gwida 2: Kategoriji ta’ indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP
16. Is-CCP ghandha tinkludi fil-pjan ta’ rkupru taghha I-kategoriji ta’ indikaturi segwenti:

Indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP ibbazati fuq il-pozizzjoni taghhom fil-pjan ta’ rkupru u |-
grad ta’ deterjorazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja jew operazzjonali tas-CCP:

a) Kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissija bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”):

(i) Dawn l-indikaturi jindikaw probabbilta materjali tal-bzonn li jintuzaw
mizuri ta’ rkupru sa fejn dawn jistghu jkunu jehtiegu I-iskattar tal-process
ta’ governanza necessarju ghall-attivazzjoni tal-pjan ta’ rkupru tas-CCP
(fi kliem iehor, il-livell ta’ riskju jkun gholi bizzejjed biex I-attivazzjoni tal-
pjan ta’ rkupru tkun possibbli ghalkemm ghadha mhix certa).

(i) Dawn l-indikaturi ghandhom jigu kkalibrati u stabbiliti flivell xieraq mis-
CCP sabiex:

o jirriflettu I-karatteristici u I-ispecificitajiet tas-CCP fir-rigward tal-profil tar-
riskju taghha (inkluz il-livell ta’ kumplessita, struttura, ec¢.);

0 jipprovdu, meta jigu skattati, bizzejjed zmien ghas-CCP biex tibda I-
process ta’ governanza, tinnotifika lill-manigment superijuri jew lill-Bord
tas-CCP, twettaq evalwazzjoni tas-sitwazzjoni u tinnotifika lill-awtorita
kompetenti, bi grad adegwat ta’ antiCipazzjoni gabel I-applikazzjoni tal-
mizuri ta’ rkupru;

0 jindikaw probabbilta gholja bizzejjed tal-bzonn tal-applikazzjoni ta’
mizuri ta’ rkupru, sabiex ma jissovrapponux ma’ indikaturi ta’ twissija
bikrija uzati ghall-gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni ta’ BAU; u

0 majissovrapponux fuq I-indikaturi tal-kategorija (b) (“indikaturi li jindikaw
ic-¢aqlig mill-gestjoni tar-riskju fsitwazzjoni ta’ BAU ghall-fazi ta’
rkupru”).

b) Kategorija (b) (“Indikaturi li jindikaw i¢c-¢caqlig mill-gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni
ta’ Business as Usual ghall-fazi ta’ rkupru”):
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(i) Dawn I-indikaturi jindikaw il-bidla mill-istadju tal-gestjoni tar-riskju
f'sitwazzjoni ta’ BAU ghall-fazi ta’ rkupru minhabba I|-htiega inevitabbli
tal-uzu ta’ mizuri ta’ rkupru (fi kliem iehor, I-impatt realizzat je¢cedi r-
rizorsi u I-kapacitajiet f'sitwazzjoni ta’ BAU u jkun hemm bzonn ta’ mizuri
ta’ rkupru).

(i) Dawn l-indikaturi ghandhom jigu kkalibrati u stabbiliti flivell xieraq mis-
CCP sabiex:

o jirriflettu I-karatteristici u l-ispecificitajiet tas-CCP fir-rigward tal-profil tar-
riskju taghha (inkluz il-livell ta’ kumplessita, struttura, e¢c.);

o jiddefinixxu b’mod ¢ar il-punt, is-sitwazzjoni jew il-markatur li jiskatta I-
bzonn tal-uzu ta’ mizuri ta’ rkupru; u

0 ma jissovrapponux fuqg I-indikaturi tal-kategorija (a) (“indikaturi i
jipprovdu twissija bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”).

Indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP marbuta ma’ mizuri ta’ rkupru:

c) Kategorija (¢) (“Indikaturi li jindikaw I-uzu ta’ mizuri ta’ rkupru specifi¢i”):

(i) Fejn is-CCP tattiva I-pjan ta’ rkupru taghha, dawn I-indikaturi jipprovdu
informazzjoni dwar i¢-¢irkustanzi jew il-limiti specifi¢i li jiskattaw I-uzu ta’
mizura ta’ rkupru specifika fejn ikun hemm diversi mizuri assenjati ghal
xenarju ta’ pjan ta’ rkupru wiehed. Fi kliem iehor, mizura ta’ rkupru
specifika tkun marbuta mal-ezistenza ta’ Cirkustanzi jew konsegwenzi
specifi¢i u l-indikatur jindika meta jirrizultaw dawn i¢-Cirkustanzi.

(i) Dawn l-indikaturi ghandhom jiggwidaw il-process ta’ tehid ta’ decizjoni u
jghinu lis-CCP fl-ghazla tal-mizura ta’ rkupru xierqa ghas-sitwazzjoni jew
ic-¢Cirkustanzi inkwistjoni.

(iii) Fl-istess hin, madankollu, kif diga huwa spjegat fil-Linja Gwida 1, is-CCP
izzomm il-flessibbilta li tuza kwalunkwe mizura i finalment tigi
ddeterminata mis-CCP bhala |-iktar wahda xierqa ghal sitwazzjoni
partikolari, skont il-kundizzjonijiet u r-rekwiziti stabbiliti fis-CCPRRR. Fi
kliem iehor, is-CCP ma hijiex ne¢essarjament mistennija li tuza I-mizura
ta’ rkupru specifika li hija indikata mill-indikatur.

Linja Gwida 3: ll-holgien ta’ indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP
17. Is-CCP ghandha torbot kull xenarju ta’ pjan ta’ rkupru taghha ma’ mill-inqas:

a) Indikatur wiehed tal-kategorija (a) (indikatur li jipprovdi twissija bikrija ghal
azzjonijiet ta’ rkupru); u

b) Indikatur wiehed tal-kategorija (b) (indikatur li jindika ¢-¢agliq minn gestjoni tar-
riskju f’sitwazzjoni ta’ Business as Usual ghall-fazi ta’ rkupru).
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Meta s-CCP tghaqqgad zewq tipi ta’ xenarji fxenarju attwali wiehed (konsistenti mal-
Linji Gwida dwar ix-Xenarji ta’ Pjan ta’ Rkupru tas-CCP - ESMA91-372-1701), is-CCP
ghandha torbot tali xenarju ma’ mill-ingas zewg indikaturi mill-indikaturi tal-kategorija
(a) (indikatur wiehed ghal kull tip ta’ xenarju uzat ghax-xenarju kkombinat) u zewg
indikaturi mill-indikaturi tal-kategorija (b) (indikatur wiehed ghal kull tip ta’ xenarju uzat
ghax-xenarju kkombinat).

Is-CCP ghandha tohloq I-indikaturi tal-kategorija (a) u tal-kategorija (b) ghal kull wiehed
mix-xenarji ta’ pjan ta’ rkupru taghha bl-uzu tal-matrici fit-Tabella 1 fl-Anness. Biex jigi
mxejjen kull dubju, is-CCP ghandha tohloq dawn I-indikaturi ghal kull xenarju ta’ pjan
ta’ rkupru attwali inkluz il-pjan ta’ rkupru taghha (jigifieri x-xenarji mahluga ghal kull
wiehed mis-seba’ tipi ta’ xenarji u kwalunkwe xenarju addizzjonali, kif ukoll kwalunkwe
xenarju iehor iddizinjat mis-CCP, skont il-Linji Gwida dwar ix-Xenarji ta’ Pjan ta’ Rkupru
tas-CCP - ESMA91-372-1701).

Dwar l-indikaturi tal-kategorija (a), CCP tista’ tohloq I-indikaturi taghha stess ghal din il-
kategorija (jigifieri indikaturi mhux specifikati fit-Tabella 1 fl-Anness), ghal kull wiehed
mix-xenarji ta’ pjan ta’ rkupru taghha, jekk is-CCP tikkunsidra li I-indikaturi proposti fit-
Tabella 1 fl-Anness ma humiex xierqga. F’kaz bhal dan, is-CCP ghandha tipprovdi
gustifikazzjoni lill-awtorita kompetenti taghha.

Is-CCP ghandha tikkalibra u tikkwantifika (ez. billi tistabbilixxi limiti) I-indikaturi tal-
kategorija (a) u tal-kategorija (b), fejn possibbli, fug il-bazi tal-karatteristi¢i u I-
ispecificitajiet tas-CCP fir-rigward tal-profil tar-riskju taghha (inkluz il-livell ta’
kumplessita, struttura, e¢c¢.), konsistenti mal-Linja Gwida 2.

Sabiex tohloq l-indikaturi tal-kategorija (c) taghha (indikaturi li jindikaw |-uzu ta’ mizuri
ta’ rkupru specifici), is-CCP ghandha tuza kwalunkwe wahda mill-ghazliet segwenti:

a) Definizzjoni tas-sitwazzjoni jew markatur li jindika I-uzu tal-mizura ta’ rkupru
specifika;

b) Indikazzjoni tal-fatturi jew cirkustanzi principali li jigu evalwati u li jiggwidaw il-
process ta’ tehid ta’ decizjoni ghall-uzu tal-mizuri ta’ rkupru;

c) Tigi pprovduta dijagramma sekwenzjali jew ghodda simili li tispjega I-kriterji u I-
process ta’ tehid ta’ decizjoni ghall-uzu tal-mizuri ta’ rkupru;

d) Indikazzjoni li I-mizura tal-pjan ta’ rkupru tikkostitwixxi parti minn sekwenza
ordnata (ez. is-CCP tista’ tohloq ¢art li tindika s-sekwenza (prezunta) ta’ mizuri
ta’ rkupru specifici li kieku jintuzaw fil-konfront ta’ kull xenarju ta’ pjan ta’ rkupru.

Is-CCP ghandha tipprovdi lill-awtorita kompetenti taghha bi spjegazzjoni dwar kif gew
determinati I-kalibrazzjonijiet tal-indikaturi u analizi li turi li l-indikaturi tal-kategorija (a)
jigu skattati kmieni bizzejjed biex ikunu effettivi.

10
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Linja Gwida 4: Integrazzjoni tal-indikaturi tal-pjan ta’ rkupru tas-
CCP mas-sistema ta’ monitoragg tas-CCP

24. Sabiex tintegra I-indikaturi tal-pjan ta’ rkupru mas-sistema ta’ monitoragg tas-CCP, is-
CCP ghandha:

a) tissorvelja “t-tipi u s-sorsi ta’ riskju rilevanti” kollha (kif identifikati fil-Linji Gwida
dwar ix-Xenarji ta’ Pjan ta’ Rkupru tas-CCP - ESMA91-372-1701);

b) tissorvelja I-likwiditd u n-numru ta’ partecipanti tas-suq attivi ghall-attivitajiet li
jikklirjaw u ghall-assi li jzommu bhala kollateral jew investimenti;

c) tissorvelja kwalunkwe xejra fin-numru u s-severita ta’ in¢identi fis-CCP u fl-FMIs
li s-CCPs huma esposti ghalihom;

d) izzomm u tissorvelja lista ta’ entitajiet li jistghu jkunu sorsi ta’ riskju materjali,
inkluz:

® il-membri li huma I-kontributuri principali tar-riskju ghas-CCP
(ez. permezz tal-fond ta’ inadempjenza);

(i) CCPs interoperabbli;

(i) I-entitajiet, il-fornituri tas-servizzi jew I-Infrastrutturi tas-Suq
Finanzjarju li jistghu jkunu ta’ riskju ta’ likwidita materjali fil-kaz
ta’ diffikulta finanzjarja jew operazzjonali;

(iv) il-membri li jistghu jkunu sors materjali ta’ telf simultanju ta’
inadempjenza u mhux ta’ inadempjenza.

Linja Gwida 5: Zamma ta’ indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru tas-CCP
25. 1s-CCP ghandha tevalwa u fejn necessarju taggorna I-indikaturi tal-pjan ta’ rkupru

taghha, skont il-Linji Gwida 1 — 4, kull darba li s-CCP tirrevedi I-pjan ta’ rkupru taghha
skont I-Artikolu 9(9) tas-CCPRRR.

11
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Tabella 1: Matri¢i ghall-holqgien ta’ indikaturi ta’ pjan ta’ rkupru

Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’
Rkupru

la. Event ta’ inadempjenza li
jikkawza telf finanzjarju i
jippropoga permezz tas-
sekwenza kuntrattwali tas-CCP
b’ritorn ghal destjoni tal-
assil/passiv permezz ta’ ghodod
volontarji bbazati fuq is-suq

Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet
bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”)

Inadempjenza ta’ membru wiehed jew iktar li |-effett ikkombinat
taghhom jista’ jikkonsma peréentwal sinifikanti mill-fond tal-
inadempjenza tas-CCP.

ll-bidu ta’ process ta’ gestjoni tal-inadempjenza b’portafoll(i) li
ghandhom telf b’valwazzjoni skont is-suq li je¢cedi [margnijiet
tal-membru/i inadempjenti + Dak li ghandhom Xxjitilfu +
ammont sinifikanti mid-dags totali tal-fond tal-inadempjenza].

Probabbilta gholja ta’ inadempjenza ta’ membru wiehed jew iktar
li I-effett ikkombinat taghhom jista’ jikkonsma peréentwal sinifikanti
mill-fond  tal-inadempjenza  tas-CCP. ll-probabbilta  ta’
inadempjenza tkun indikata minn indikaturi bbazati fuq is-sug.

31 ta’ Jannar 2022
ESMA91-372-1702

Indikaturi tal-kategorija (b)
(“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f’'sitwazzjoni ta’
Business as Usual ghall-fazi ta’

Telf ta’

previst i
prefinanzjati

rkupru”).

inadempjenza realizzat jew
jikkonsma  r-rizorsi
kollha tal-fond tal-

inadempjenza.
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31 ta’ Jannar 2022

e E SM A ESMA91-372-1702

European Securities and Markets Authority

Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’ Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet Indikaturi tal-kategorija (b)
Rkupru bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”) (“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni ta’

Business as Usual ghall-fazi ta’
rkupru”).

1b. Event ta' inadempjenza

interoperabbli  tas-CCP i | Inadempjenza interoperabbli tas-CCP fkundizzjonijiet tas-suq | Telf ta’ inadempjenza realizzat jew
jikkawza telf finanzjarju li difficli meta din it-tip ta’ entita tirrapprezenta wahda mill-ikbar previst li  jikkonsma  r-rizorsi
jippropoga permezz tas- ) . . . .
sekwenza kuntrattwali tas-CCP skoperturi tas-CCP. prefinanzjati rilevanti kollha
disponibbli biex ikopru I-
Probabbilta gholja ta’ inadempjenza interoperabbli tas-CCP inadempjenza ta’ CCP
fkundizzjonijiet tas-suq difficli meta din it-tip ta’ entita interoperabbli.

tirrapprezenta wahda mill-ikbar skoperturi tas-CCP.

Inadempjenza kkombinata ta’ membru u ta’ CCP interoperabbili i
I-effett ikkombinat taghhom ikun jirrapprezenta sfida sinifikanti
ghall-finanzjament tas-CCP.

Probabbilta gholja ta’ inadempjenza kkombinata ta’ membru u ta’
CCP interoperabbli i I-effett ikkombinat taghhom ikun
jirrapprezenta sfida sinifikanti ghall-finanzjament tas-CCP.

2. Event ta' inadempjenza li
jikkawza telf finanzjarju bi | |dentifikazzjoni bikrija tal-potenzjal ta’ responsabbilta sabiex terga’ | Is-CCP ma tistax tistabbilixxi mill-gdid

f::g:;s .entza; I 'e%i?;j'o;li;iu ::: tigi stabbilita mill-gdid il-gestjoni tal-assi/passiv permezz ta’ gestjoni tal-assi/passiv. minghajr
arranga?:nenti Lbbliggatorji u ghodod volgntarji pbazati fug |ssuq minhabba kargtteristic‘:i tal-_ mizuri ta’ rkupru.

bbazati fuq irregoli  (kif portafoll  irkantati, kundizzjonijiet tas-suq jew fatturi

stabbilit fil-pjan ta’ rkupru tas- operazzjonali.
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Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’
Rkupru

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet
bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”)

31 ta’ Jannar 2022
ESMA91-372-1702

Indikaturi tal-kategorija (b)
(“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni ta’

Business as Usual ghall-fazi ta’
rkupru”).

CCP) sabiex tigi stabbilita mill-
gdid il-gestjoni tal-assi/passiv.

3. Event mhux ta’ inadempjenza

li jipprevjeni lis-CCP milli
twettaq il-funzjonijiet kritici
taghha

Event ta’ kontinwita tan-negozju jew akkumulazzjoni ta’ in¢identi
operazzjonali jew xejra ta’ deterjorazzjoni fis-sistemi tas-CCP
jew fis-servizzi ta’ parti terza li tipprovdi servizzi kriti¢i ghas-
CCP, jew per¢ezzjoni ta’ theddida cibernetika ikbar.

Is-CCP issir ingas konxja bl-irtirar probabbli ta’ certi servizzi
relatati.

Bidliet probabbli fil-qafas legali li jistghu jwasslu ghal tfixkil
materjali fil-provvista tas-servizz tas-CCP.

[l-parti terza li tipprovdi servizzi kritici lis-
CCP ma tistax jew ma tridx tipprovdi
s-servizz taghha.

Inabbilta li s-sistema tas-CCP tkompli

tithaddem  irrispettivament ~ mill-
origini tal-in¢ident.
Dispozizzjonijiet legali ¢godda (ez.

legizlazzjoni jew decizjoni ta’ gorti) li
jaffettwaw il-kapacita tas-CCP i
twettaq il-funzjonijiet kritici taghha.

4. Event mhux ta’ inadempjenza
li jikkawza telf finanzjarju

Falliment ta’ entitd ta’ parti terza bil-potenzjal li jinholoq telf
finanzjarju materjali dirett jew indirett.

Probabbilta gholja ta’ falliment ta’ entita ta’ parti terza bil-potenzjal
li jinholoq telf finanzjarju dirett jew indirett.

Telf realizzat jew previst li jikkonsma r-
rizorsi kapitali rilevanti kollha.
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% ESMA

European Securities and Markets Authority

Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’
Rkupru

Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet
bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”)

31 ta’ Jannar 2022
ESMA91-372-1702

Indikaturi tal-kategorija (b)
(“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni ta’
Business as Usual ghall-fazi ta’
rkupru”).

Riskju legali bi probabbilta gholja li jimmaterjalizza u I-potenzjal li
jinholoq impatt materjali fuq ir-rizorsi tas-CCP.

Frodi, attakk c¢ibernetiku jew event operazzjonali bil-potenzjal li
jinholoq telf finanzjarju sever.

Telf ta’ investiment bil-potenzjal li jinholog impatt finanzjarju sever.

5. Event ta’ inadempjenza li
jikkawza nuqqas ta’ likwidita

Falliment ta’ membru wiehed jew iktar li I-effett ikkombinat
taghhom ikun jirrapprezenta sfida sinifikanti ghall-pozizzjoni
tal-likwidita tas-CCP.

Probabbilta gholja ta’ falliment ta’ wiehed jew iktar mill-membiri li I-
effett ikkombinat taghhom ikun jirrapprezenta sfida sinifikanti
ghall-pozizzjoni tal-likwidita tas-CCP. Il-probabbilta ta’
inadempjenza tkun indikata minn indikaturi bbazati fuq is-suqg.

Degradazzjoni ta’ indikaturi ta’ likwidita interna li jindikaw
pozizzjoni ta’ likwidita inqas mil-limitu minimu kif iddefinit mis-CCP.

Nuggas ta’ likwidita realizzat jew previst
li jezawrixxi |-kapacita kollha tal-
generazzjoni tal-likwidita
f'sitwazzjoni ta’ BAU Kkif iddefinita
mis-CCP.
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Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’
Rkupru

s ESMA

European Securities and Markets Authority

Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet
bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”)

31 ta’ Jannar 2022
ESMA91-372-1702

Indikaturi tal-kategorija (b)
(“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f'sitwazzjoni ta’

Business as Usual ghall-fazi ta’
rkupru”).

6. Event mhux ta’ inadempjenza
li jikkawza nuqqas ta’ likwidita

Degradazzjoni ta’ indikaturi ta’ likwidita interna li jindikaw
pozizzjoni ta’ likwidita tant il-livell minimu kif iddefinit mis-CCP.

Telf/tnehhija ta’ servizz ta’ likwidita (tmiem ta’ kuntratt, kontroparti
li tirrifjuta lis-CCP, kontroparti li tittaq mis-suq ghal dan is-
servizz, e¢¢.) li huwa materjali ghall-pozizzjoni ta’ likwidita tas-
CCP.

Falliment operazzjonali jew finanzjarju ta’ entita ta’ parti terza,
Infrastruttura tas-Suq Finanzjarju jew fornitur ta’ servizz li ghandu
I-potenzjal li jikkawza impatt materjali fuq il-pozizzjoni tal-likwidita
tas-CCP.

Nuqqas ta’ likwidita realizzat jew previst
li jezawrixxi l|-kapacita kollha tal-
generazzjoni tal-likwidita
f'sitwazzjoni ta’ BAU kif iddefinita
mis-CCP.

7. Event(i) li jikkawzaw telf
simultanju ta’ inadempjenza u
mhux ta’ inadempjenza

Falliment ta’ entita li giet identifikata bhala sors potenzjali ta’ telf
simultanju ta’ inadempjenza u mhux ta’ inadempjenza.

Probabbilta gholja ta’ falliment ta’ entita li giet identifikata bhala
sors potenzjali ta’ telf simultanju ta’ inadempjenza u mhux ta’
inadempjenza.

Falliment ta’ entita wahda jew iktar li |-
effett ikkombinat taghhom johlog kemm
telf ta’ inadempjenza kif ukoll mhux ta’
inadempjenza i jiskatta kwalunkwe
wiehed mill-indikaturi msemmija tal-
kategorija (b) (indikaturi li jindikaw ic-
¢aqliq minn  gestjoni ta’ riskju
f’'sitwazzjoni ta’ Business as Usual ghall-
fazi ta’ rkupru) ta’ telf ta’ inadempjenza,
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31 ta’ Jannar 2022

’® ESM A ESMA91-372-1702

European Securities and Markets Authority

Tipi ta’ Xenarji ta’ Pjan ta’ Indikaturi tal-kategorija (a) (“Indikaturi li jipprovdu twissijiet Indikaturi tal-kategorija (b)
Rkupru bikrija ghal azzjonijiet ta’ rkupru”) (“Indikaturi li jindikaw li ¢-¢aqliq mill-
gestjoni tar-riskju f’'sitwazzjoni ta’

Business as Usual ghall-fazi ta’
rkupru”).

telf mhux ta’ inadempjenza jew xenarji
ta’ nuqgas ta’ likwidita.
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