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1 Taikymo sritis
Kam taikomos Sios gairés?

1. Sios gairés taikomos pagal 2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentg (EB) Nr. 1060/2009 deél kredito reitingy agentiry (su paskutiniais
pakeitimais, padarytais Reglamentu (ES) Nr. 462/2013, toliau — KRA reglamentas)
registruotoms kredito reitingy agentiroms (KRA). Sios gairés netaikomos
sertifikuotoms kredito reitingy agentiroms.

Apie ka Sios gairés?

2. Sios gairés taikomos atsizvelgiant j KRA reglamento 8 straipsnio 3 ir 5 dalis ir j 2012 m.
kovo 21 d. Komisijos deleguotgjj reglamentg (ES) Nr. 447/2012, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentdry
papildomas nustatomais techniniais reguliavimo standartais, taikomais vertinant
kredito reitingy metody atitiktj (toliau — Reitingavimo metody TRS).

Nuo kada taikomos Sios gairés?

3. Sios gairés jsigalios pragjus dviem ménesiams nuo jy paskelbimo Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos (ESMA) svetainéje visomis oficialiosiomis ES kalbomis.
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2 Apibréztys, teisés akty nuorodos ir santrumpos

KRA

Registruota kredito reitingy agenttra

KRA reglamentas

2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 deél kredito reitingy
agentlry (su  paskutiniais  pakeitimais, padarytais
Reglamentu (ES) Nr. 462/2013)

Reitingavimo metody
TRS

2012 m. kovo 21 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES)
Nr. 447/2012, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 deél kredito reitingy
agentiry papildomas nustatomais techniniais reguliavimo
standartais, taikomais vertinant kredito reitingy metody
atitiktj

ESMA

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija

ESMA reglamentas

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos
priezitros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir I8 dalies keiCiamas  Sprendimas
Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB

CAP (angl.)

Kaupiamasis tikslumas

ROC (angl.)

Gavéjy veiklos charakteristikos
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3 Tikslas

4.

10.

Siy gairiy tikslas — paaiskinti, ko tikisi ESMA, ir uztikrinti, kad baty nuosekliai taikoma
KRA reglamento 8 straipsnio 3 dalis, kurioje nustatyta, kad ,kredito reitingy agentira
taiko grieZtus, sistemingus bei vientisus metodus, kurie tikrinami remiantis ankstesne
patirtimi, jskaitant griztamajj patikrinimg*. Siose gairése daugiausia démesio skiriama
8 straipsnio 3 dalies pabaigos nuostatai: tikrinami remiantis ankstesne patirtimi,
jskaitant grjztamajj patikrinimg“. Siose gairése taip pat paaiskinama, ko tikisi ESMA, ir
uztikrinama, kad bty nuosekliai taikoma KRA reglamento 8 straipsnio 5 dalis, kurioje,
be kita ko, nustatyta, kad KRA ,nuolat bei maziausiai kartg per metus perziiiri savo
suteiktus kredito reitingus ir metodus®,

ESMA laikosi nuomonés, kad gairés, kuriose apraSoma, kaip kredito reitingy agentiros
turéty atitikti KRA reglamento 8 straipsnio 3 ir 5 dalyse nustatytus reikalavimus, padés
uztikrinti nuosekly metody diskriminacinei galiai, prognozavimo galiai ir per laikg
pasitvirtinusiam patikimumui jrodyti skirty tikrinimo ir perziGros priemoniy taikyma, taip
pat nustatyti priemones, kuriy kredito reitingy agentdros turéty imtis tikrindamos ir
perziirédamos metodus, kuriuos grindzianciy kiekybiniy jrodymy yra nedaug.

Siomis gairémis padedama jgyvendinti Reitingavimo metody TRS, kuriuose nustatytos
taisyklés, naudotinos vertinant kredito reitingavimo metody atitikti KRA reglamento
8 straipsnio 3 dalyje ir visy pirma Reitingavimo metody TRS 7 ir 8 straipsniuose
nustatytiems reikalavimams.

Siose gairése paaiSkinami ESMA ldkesciai, susije su Reitingavimo metody TRS
7 straipsnyje vartojamomis sgvokomis ,diskriminaciné galia® .per laikg pasitvirtines
patikimumas®ir ,prognozavimo galia“. Be to, Siose gairése taip pat paaiskinami ESMA
lokesciai, susije su tuo, kaip nedaug kiekybiniy jrodymy turin€ios kredito reitingy
agentdros galéty uztikrinti, kad jy metodai ,pagrjstai prognozuoty kreditinguma*®, kaip
nustatyta Reitingavimo metody TRS 8 straipsnyje, kai joms leidZziama nesilaikyti
7 straipsnio nuostaty. Galiausiai ESMA taip pat paaiskina savo likescius, susijusius su
tuo, kaip kredito reitingy agentiros turéty atitikti Reitingavimo metody TRS 7 ir
8 straipsniuose nustatytg reikalavimg, pagal kurj kredito reitingy agentdros ,nustato
procesus, uZtikrinancius, kad per griZztamgjj patikrinimg pastebéti sisteminiai kredito
reitingy neatitikimai bdty nustatyti ir jais tinkamai pasirtpinta®.

Sios gairés susijusios ir su KRA metody tikrinimu, ir su jy perzidra. Kad dokumentg
baty lengva skaityti, likusioje jo dalyje sgvokos ,tikrinimas® ir ,perzitra“ vartojamos kaip
sinonimai, uzuot vartojus abi Sias sgvokas kartu.

Siame dokumente vartojama sgvoka ,metodas” reidkia visas galimas kredito
reitingavimo metodo sudedamasias dalis, jskaitant modelius, pagrindines reitingavimo
prielaidas ir kriterijus.

ESMA pripazjsta, kad kokybiSkas patikrinimas yra kredito reitingy agentary taikomy
procesy, valdymo, priemoniy ir, kas yra ne maZziau svarbu, eksperty atliekamo
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11.

12.

jvertinimo rezultatas. ESMA laikosi nuomonés, kad, atliekant kokybiskg tikrinima,
uztikrinama taikomy kiekybiniy ir kokybiniy metody pusiausvyra. ESMA supranta, kad
abiejy rasiy metodai gali suteikti vertingy jzvalgy apie reitingavimo metody rezultatus,
ir kad, atsizvelgiant | aplinkybes (pvz., turto klase ar duomeny prieinamumg),
kiekybiniai ir kokybiniai metodai gali bati taikomi nevienodu mastu. ESMA laikosi
nuomoneés, kad, tikrinant reitingavimo metodus, turéty bati taikomi ir kokybiniai, ir
kiekybiniai metodai. ESMA nemano, kad subjektyvus metody jvertinimas, kurj atlieka
atsakingi kredito reitingy agentiry asmenys, nepateikdami argumenty ir padaryty
iSvady paaiskinimo, baty vienas i$§ kokybinio tikrinimo metody.

Siose gairése ESMA daugiausia démesio skiria kiekybinéms priemonéms, nes panasu,
kad batent Sioje srityje ESMA lukesciai sektoriui yra labiausiai neaiSkus. Kiekybinés
priemonés naudingos tuo, kad jomis uztikrinamas didesnis tikrinimo proceso
objektyvumas, visy pirma dél to, kad prielaidas, kurios naudojamos aiskinant kokybines
priemones ir kurios yra joms budingos, gali bati sunkiau suprasti ir suformuluoti. Taciau
tai nereiskia, kad ESMA laikosi nuomonés, jog atliekant tikrinimg turéty bati remiamasi
vien kiekybinémis priemonémis, ir ESMA nemano, kad tikrinimo rezultatai turéty bati
mechaniskai jomis grindziami.

Sios gairés yra susijusios vien su kredito reitingy agentiiry metody tikrinimu ir, kaip
nustatyta KRA reglamento 23 straipsnyje, nereiskia ir nerodo kiSimosi j kredito reitingy
turinj ar metodus.
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4 Pareiga laikytis gairiy ir teikti praneSimus

4.1 Gairiy statusas

13. Siame dokumente pateikiamos pagal 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos priezitros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies keiCiamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(ESMA reglamentas), 16 straipsnj parengtos gairés. Pagal ESMA reglamento
16 straipsnio 3 dalj kredito reitingy agenttros turi déti visas pastangas, siekdamos
laikytis Siy gairiy.

4.2 PranesSimo reikalavimai

14. Kaip kredito reitingy agentiros taiko Sias gaires, ESMA vertins vykdydama nuolatine
kredito reitingy agentiry ESMA periodiSkai teikiamos informacijos priezilrg ir
stebéseng. Siy gairiy taikymas nedaro poveikio gairéms dél periodinés informacijos,
kurig kredito reitingy agenturos turéty teikti ESMA (ESMA/2015/609), pagal kurias
reikalaujama, kad kredito reitingy agentiros kas puse mety pateikty vidaus perzitros
funkcijg atliekan&io padalinio parengtas ataskaitas ir pranesdty metody perzitry
rezultatus, jskaitant informacijg apie visus atitinkamu laikotarpiu atliktus grjztamuosius
patikrinimus, iSsamig informacijg apie visus pagrindinius nustatytus faktus, taip pat apie
veiksmus, kuriy KRA émési atsiZzvelgdama j tuos faktus.
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5 Kredito reitingy agentiry metody tikrinimo ir perzitros
gairés

15.

16.

Siose gairése pateikiamos:
a. priemonés, kurias, kaip paprastai tikisi ESMA, naudos KRA;

b. papildomy priemoniy, kurias, be kity tinkamy papildomy priemoniy, KRA turéty
apsvarstyti, pavyzdzZiai.

Priemonés?, kurios bus naudojamos tikrinimo procese, turéty bati jtrauktos | KRA
tikrinimo dokumentus. Jeigu KRA nenaudoja priemoniy, kuriy paprastai tikisi ESMA,
tokia KRA turéty dokumentais patvirtinti priezastis, dél kuriy ji nenaudojo Siy priemoniy,
ir parodyti, kaip jos pasirinktos priemonés atitinka reguliavimo reikalavimus (KRA
reglamento 8 straipsnio 3 ir 5 dalis ir Reitingavimo metody TRS 7 bei 8 straipsnius),
kaip paaiskinta Siose gairése.

5.1 Pakankamais kiekybiniais jrodymais grindziamy metody
tikrinimas

5.1.1

17.

18.

19.

5.1.2

20.

Diskriminaciné galia

Metodo diskriminaciné galia susijusi su galimybe jj taikant nustatyti reitinguojamy
subjekty reitingg pagal jy bilsimg statusg (nejvykdes jsipareigojimy arba jvykdantis
jsipareigojimus) per i§ anksto nustatytg laikotarpj.

ESMA paprastai tikisi, kad, metodo diskriminacinei galiai jrodyti, KRA naudos
kaupiamojo tikslumo (CAP) arba gavéjy veiklos charakteristiky (ROC) kreive kartu su
tikslumo santykiuz.

KRA turéty apsvarstyti galimybe minétas priemones papildyti papildomomis
kiekybinémis priemonémis, pavyzdziui, Kolmogorovo—-Smirnovo statistika, ir
kokybinémis priemonémis, kaip antai nustatyty jsipareigojimy nejvykdymo rodikliy
pasiskirstymu.

Prognozavimo galia

Metodo prognozavimo galig galima jrodyti tikétinus kredito reitingy pokycius lyginant
Su nustatytais rezultatais.

! Sgvoka ,priemonés” visame $iy gairiy tekste vartojama tokia pat prasme, kaip ir KRA reglamente, t. y. vidaus priemonés, kuriy
KRA imasi siekdama laikytis tokio reglamento.
2 Siose gairése sgvoka ,tikslumo santykis® taip pat apima Gini koeficientg arba kitus panasius matus.
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21.

22.

23.

24.

5.1.3

25.

26.

27.

ESMA paprastai tikisi, kad, atlikdama §j palyginimg, KRA pati apibrés savo lukescius
(absoliuciaisiais skaiCiais arba intervalais) dél kiekvienos kredito reitingy kategorijos,
atsizvelgdama j kreditingumo mata, su kuriuo yra susije jos kredito reitingai.

KRA gali naudoti jvairius blidus savo vidaus likesCiams apibrézti (pvz., atlikdama
statistinius skaiCiavimus arba remdamasi ankstesniais savo kredito reitingavimo
rezultatais).

Kai kredito reitingai susije su jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe, ESMA paprastai
tikisi, kad KRA palygins tikétinas jsipareigojimy nejvykdymo tikimybes ir nustatytus
jsipareigojimy nejvykdymo rodiklius, atlikdama binominj ir chi kvadrato testus. KRA
turéty apsvarstyti galimybe Sias priemones papildyti papildomomis kiekybinémis
priemonémis, pavyzdziui, Briero baly metodu arba Vasi¢eko vieno faktoriaus modelio
testu, taip pat bet kokiomis kokybinémis priemonémis, kurios labiausiai tinka metodams
tikrinti.

Kai kredito reitingai susije su kitokiais nei jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé
kreditingumo matais, ESMA paprastai tikisi, kad KRA, taikydama atitinkamas
kiekybines priemones, palygins tikétinus kredito reitingy poky€ius ir nustatytus
rezultatus ir dokumentais patvirtins prieZastis, dél kuriy pasirinko Sias priemones. KRA
turéty apsvarstyti galimybe Sias priemones papildyti papildomomis atitinkamomis
kiekybinémis priemonémis, taip pat bet kokiomis kokybinémis priemonémis, kurios
labiausiai tinka metodams tikrinti.

Per laikg pasitvirtines patikimumas

Per laikg pasitvirtinusj metodo patikimumg galima jrodyti jvertinant kitus matmenis,
kurie néra susije su jo diskriminacine ar prognozavimo galia, kaip antai pagal tg metodg
suteikty kredito reitingy stabilumg, reitinguojamy subjekty ir (arba) priemoniy
charakteristiky, j kurias atsizvelgiama pagal tg metodg, stabilumg ir suteikty kredito
reitingy pasiskirstyma.

Kalbant apie kiekybines priemones, ESMA paprastai tikisi, kad KRA pagal jos metodus
suteikty kredito reitingy stabilumg jrodys pateikdama reitingy pasikeitimo (kitimo)
matricas ir atlikdama kredito reitingy pokycCiy analize. Kaip tokios rusSies analizés
pavyzdZzius galima paminéti reitingy didinimo, mazinimo ir (arba) matricos jstrizainés
rodiklius, taip pat statistinius duomenis, kurie parodo absoliutyjj poky€io masta, jo kryptj
arba abu Siuos elementus.

KRA turéty apsvarstyti galimybe Sias priemones papildyti papildoma kokybine analize,
pavyzdziui, reitingy pasiskirstymo analize, pagrindiniy kredito reitingy veiksniy analize
pagal vieng pozym;, reitingy lyginamagja analize pagal iSorés kredito rizikos vertés
matus (pvz., kity kredito reitingy agentary reitingus, kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy vertés skirtumus, obligacijy pajaminguma), ir naudoti kiekybines
priemones, kaip antai reitinguojamos populiacijos ir sistemos stabilumo indeksa.
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5.2 Metoduy, kuriuos grindzianciy kiekybiniy jrodymy yra nedaug,

28.

29.

30.

tikrinimas

KRA turéty pati nustatyti batiniausig reitingy skaiciy ir (arba) jsipareigojimy nejvykdymo
lygius, kurie turéty bati nustatomi pagal metodg, kad jj baty galima tikrinti pagal
Reitingavimo metody TRS 7 straipsnj. Kredito reitingy agentiros turéty pacios nustatyti
atitinkama politikg ir procediras, pagal kurias spresty, ar netriksta kiekybiniy jrodymy
metodo prognozavimo galiai paremti. Sioje politikoje ir procedirose turéty bati bent
nustatyti asmenys ir (arba) Salys, atsakingos uz Sio sprendimo priémimg, taip pat
apibréZzti atitinkami kriterijai, kuriais bus pagrjstas 3is sprendimas.

Tikrindamos savo metodus, kuriuos grindzianciy kiekybiniy jrodymy yra nedaug, KRA
turéty apsvarstyti galimybe padidinti duomeny imtj, kad, jei jmanoma, galéty taikyti
Reitingavimo metody TRS 7 straipsnj. KRA turéty apsvarstyti galimybe panaudoti
metodus, kurie leisty padidinti duomeny kiek| (jei reikia, tikrinant duomeny kokybe ir
apsaugant reitinguojamos populiacijos charakteristikas, jskaitant jos jsipareigojimy
nejvykdymo rodiklj), pavyzdziui:

o i8plésti duomeny imtj naudojant treCiosios Salies arba treciyjy Saliy duomenis
(jeigu jy yra);

o sujungti (jeigu tai prasminga) panasiy rizikos pozymiy turincias turto klases arba
poklasius, kad bity galima atlikti bendrg tikrinamajj vertinimg, arba

o sukurti (jeigu jmanoma) hipotetinius sandorius, kuriuos bty galima panaudoti
turimam duomeny kiekiui padidinti.

Savo sprendimy priémimo procesg, kai sprendziama, ar naudoti duomeny kiekio
didinimo metodus, ar ne, KRA turéty patvirtinti dokumentais.

KRA taip pat turéty apsvarstyti galimybe taikyti metodus, kurie leisty panaudoti
kiekybines priemones jos metody diskriminacinei galiai jrodyti. KRA turéty apsvarstyti
galimybe naudoti atitinkamus metodus, pavyzdZiui:

o tikrinimo tikslais naudoti ne tokig grieztg jsipareigojimy nejvykdymo apibréztj;
o sujungti reitingy kategorijas arba
o naudoti ilgesnj laikotarpj.

KRA turéty tvirtinti priimamus sprendimus dokumentais ir iSdéstyti priezastis, dél kuriy
pasirinko metodus, kuriuos naudoja siekdama pagerinti savo gebéjimg taikyti
kiekybines priemones savo metody diskriminacinei galiai jrodyti, jskaitant informacijg
apie tai, ar kokio nors metodo buvo atsisakyta.
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31. ESMA paprastai tikisi, kad KRA pateiks reitingy pasikeitimo (kitimo) matricas ir atliks
kredito reitingy pokyc€iy analize, taip pat reitingy lyginamajg analize pagal iSorés kredito
rizikos vertés matus (pvz., kity kredito reitingy agentury reitingus, kredito jsipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy vertés skirtumus, obligacijy pajamingumag).

32. KRA turéty apsvarstyti galimybe Sias priemones papildyti kitomis priemonémis, kurios

taikomos per laikg pasitvirtinusiam patikimumui jvertinti, kaip antai nurodytosiomis
5.1.3 skirsnyje.
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5.3 Neatitikimy nustatymas ir Salinimas

33.

34.

35.

36.

37.

38.

KRA turéty pati apibrézti savo kiekybinio tikrinimo metody ribines vertes, kad galéty
nustatyti galimus per grjztamajj patikrinimg pastebétus neatitikimus ir juos pasalinti.

Sios ribinés vertés turéty bati atitinkamai patvirtintos dokumentais ir uzfiksuotos. Uz
sprendimus dél Siy ribiniy verciy turéty bati atsakingi priezitros funkcijg atliekantys
kredito reitingy agentdry padaliniai, kurie turéty uztikrinti, kad Sios vertés baty: i)
susijusios su tikrinamu metodu, ii) nuosekliai taikoma ir pastangy reikalaujanti tikrinimo
proceso dalis, nes bty nustatytos atitinkamais lygmenimis, ir iii) tinkamai pagrjstos.

Jeigu atskiroms turto klaséms nustatytos ribinés vertés yra nevienodos, KRA turéty
atitinkamai tai pagrijsti, ypac tais atvejais, kai jvairioms turto klaséms taikomy reitingy
kategorijy charakteristikos yra vienodos.

KRA turéty i$§ anksto apibréZzti ir pagrjsti veiksmus, kuriy bus imtasi nukrypimy nuo Siy
ribiniy verciy atvejais. ESMA nemano, kad metodas bus keiCiamas kaskart, kai bus

pazeista kokia nors ribiné verte.

KRA turéty atskirti sisteminius ir nesisteminius nukrypimus ir paaiskinti, kaip tokiu
atveju skirsis i anksto apibrézti veiksmai.

Jeigu KRA nusprendzia nustatyti savo kokybinio tikrinimo metody ribines vertes,
taikomos pirmiau esancios $io skirsnio dalys.
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